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Resumo: No contexto brasileiro atual, principalmente apds o inicio da pandemia do
novo coronavirus, tem-se percebido o crescimento do numero de pessoas fisicas
investindo na bolsa de valores. O objetivo do presente trabalho é verificar os motivos
causadores desse aumento através de levantamentos bibliograficos e dados
disponibilizados pelas empresas do meio. Como resultado, destacam-se a menor
rentabilidade de investimentos de renda fixa, a retomada da economia no exterior, o
impacto da economia internacional no mercado brasileiro e a maior oportunidade de
ganhos nas aplicagdes de maior risco.

Palavras chave: Investimento, ativos, pandemia de COVID-19, educacéo financeira,
renda variavel.

1. Escopo teodrico

A definicdo de renda variavel, segundo Freitas (2020), é: aplicagéo financeira
que responde a variagdes de mercado (oferta e demanda) e ndo a regras
atreladas a nenhum tipo de taxa ao longo do tempo. As agdes, mais
popularmente conhecidas, sdo um tipo de ativo dessa modalidade e estdo mais
presentes no conhecimento popular que as demais.

Em pesquisa realizada pela Confederagdo Nacional de Dirigentes Lojistas
(CNDL) e pelo Servico de Protecdo ao Crédito Brasil (SPC) em 2018, apenas
5% das pessoas fisicas que possuem reserva financeira aplicam esse dinheiro
em acdes na bolsa de valores. Porém, esse cenario, como sera mostrado, esta
mudando.

Investir na bolsa, no Brasil, ja foi tido como algo arriscado e imprevisivel. Isso
porque a instabilidade econémica e o alto grau de inflagao até o final da década
de 90 culminaram para um maior risco em investir em acodes, fazendo com que
se instalasse uma mentalidade conservadora com relagcdo aos ativos de renda
variavel (PIRES, LIMA, DALONGARO, SAMPAIO e SILVEIRA, 2013).
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Dessa forma, o investidor pessoa fisica, por muitos anos, usou a renda fixa
como principal meio de guardar e investir seu dinheiro com alta seguranga. Os
riscos que esse tipo de ativo possui sdo minimos, sendo estes: inadimpléncia
do banco e quebra do pais (para o tesouro direto). Além disso, durante os
ultimos 30 anos, a curva de juros que norteia o retorno sobre capital investido,
conhecida como taxa Selic, gerida pelo Governo Federal, permaneceu em altos
valores, favorecendo um rendimento satisfatério e acima da inflagao,
justificando o investimento com prémio de risco baixo.

Outro fator relevante era a dificuldade que a pessoa comum tinha em acessar
0S meios necessarios para buscar investimentos em renda variavel, além dos
internacionais. O numero de corretoras era menor, e principalmente, os meios
de comunicagdo eram limitados e nao atendiam a demanda tanto do mercado
financeiro como do préprio individuo, que nado possuia acesso facilitado as
plataformas atuais.

Concomitantemente a todas essas mudancgas, esta a pandemia da COVID-19
no Brasil que se iniciou em marco de 2020 e perdura até os dias atuais. Além
das consequéncias sociais, que sao mais claras, tém-se os problemas
financeiros acarretados pelos fechamentos do comércio e interrupgao das
atividades ao redor do mundo. Segundo Santos Silva, Amitrano, & Magalhaes,
(2020), os impactos econdmicos advindos da atual crise se assemelham
aqueles gerados pela Grande Depressdo de 1929 e pela Crise Econbmica e
Financeira Internacional de 2007-2008.

Assim sendo, tornou-se primordial o estudo das influéncias da pandemia na
movimentacdo financeira do pais, tendo, como foco principal, a entrada de
pessoas fisicas como investidores na bolsa de valores.

2. Metodologia

Nesta secao, serdao apresentadas as informagdes acerca dos procedimentos de
coleta e analise de dados utilizados para o alcance do objetivo proposto, que &
o de identificar os motivos causadores do aumento de novos entrantes pessoas
fisicas para o mercado de ag¢des a partir da pandemia do novo coronavirus.

De modo geral, a pesquisa € o método cientifico que tem como pressuposto
basico a objetividade da investigagdo ao buscar a reflexdo imparcial acerca de
determinada situacdo e deixando de lado percepgbes pessoais ou politicas
(MALHOTRA, 2006).
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De acordo com Creswell (2010), a pesquisa qualitativa € fundamentalmente
interpretativa, ou seja, o pesquisador faz uma interpretacdo dos dados
coletados, oferecendo uma visdo ampla do problema de pesquisa.

Segundo Malhotra (2006), a pesquisa qualitativa oferece melhor visdo e
compreensao do contexto do problema. Nesse sentido, com o intuito de
verificar os causadores do aumento da participacdo de investidores pessoa
fisica no campo das acbes, de maneira ampla, o presente estudo se encaixa
em uma abordagem qualitativa, tanto na coleta quanto na analise dos dados.

A pesquisa explicativa pretende identificar as causas e efeitos de determinado
fendbmeno. Quanto aos procedimentos, a técnica utilizada foi a pesquisa
bibliografica, a partir da andlise de pesquisas anteriores publicadas em meio
eletrbnico na forma de artigos cientificos, reportagens, relatérios, livros, entre
outros, a fim de responder o objetivo do presente estudo.

3. Analise e discussao do resultados

Com o passar dos anos, principalmente na ultima década, houve um aumento
de escala tecnoldgica que possibilitou maior acesso a informagédo, como
também aos mais variados produtos oferecidos no mercado financeiro. Somado
a isso, os fatores macroeconémicos brasileiros favoreceram e geraram um
crescimento em larga escala das pessoas que buscam outros meios de investir
seu dinheiro. Vale ressaltar que as camadas mais jovens da populagdo sao as
principais afetadas pelas mudangas ocorridas nesse ambito nos ultimos anos,
adquirindo uma nova maneira de movimentar seu dinheiro e aderir a novas
possibilidades de aplicagao.

O crescimento das startups, empresas de varios segmentos do mercado com a
caracteristica principal de proximidade com a tecnologia e busca pela
ampliagcdo da demanda em larga escala, trouxe servigos que foram essenciais
para o mercado financeiro. Os bancos e corretoras digitais, como o Banco Inter,
Nubank, C6Bank, Rico, XP, Clear, entre outras, sao fintechs, abreviagao de
duas palavras em inglés que se refere a empresas que vendem servigos
financeiros totalmente digitais, langadas recentemente (ultimos 10 anos) e
oferecem acessibilidade e conveniéncia para a populagdo em geral. O numero
de contas abertas nesses conglomerados digitais esta diretamente relacionado
com a explosao de CPFs na bolsa, como mostram os graficos 1 e 2.
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Figura 1- Numero de contas abertas por dia no banco inter desde o 1° trimestre de 2017
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Fonte: Banco Inter, 2020

Figura 2 - Nomero de CPFs na bolsa a partir de 2002 (ano 1) até 2020 (ano
19)
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Outro fator gerador da situacao em questao esta relacionado as caracteristicas
do ambito macroecondmico nacional nos ultimos anos. Como ja citado
anteriormente, a curva de juros norteia o nivel de resultado dos investimentos
em renda fixa. Dessa forma, se a taxa de juros cai, os lucros caem também. E
importante destacar o histérico da taxa de juros para justificar por que o
brasileiro optou por tanto tempo em investimentos na renda fixa, uma vez que
esta chegou a patamares superiores a 30% ao ano na primeira década do
século XXI, e acima de 15% até meados de 2016 (GOVERNO FEDERAL,
2017).

Por outro lado, a medida que a economia foi se deteriorando na ultima década,
foi necessario abaixar a taxa de juros como alternativa para valorizagdo do
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crédito e redugao do endividamento. Atualmente, o valor da taxa € de 2% a.a.,
devido a crise da COVID-19, sendo o menor valor registrado na histéria.
Somado a isso, a inflagdo do ultimo ano foi de 4,5%, sendo maior que o proprio
rendimento que a maioria dos investimentos em renda fixa oferecem para o
pequeno investidor. Isso demonstra a ineficiéncia dos ativos mais
conservadores € € uma das principais razdes para a busca por investimentos
mais rentaveis, apesar de mais arriscados.

Em suma, podemos observar que as mudangas macroecondémicas geradas em
funcdo da pandemia iniciada em 2020, juntamente com a digitalizacdo e maior
acessibilidade a plataformas de investimento, foram fatores decisivos para
impulsionar o crescimento do volume de pessoas fisicas que investem na bolsa
de valores.

Durante a revisao bibliografica, foi identificado que os atributos de incentivo a
entrada do investidor na bolsa vao além do ambito financeiro. Assim,
consideramos a acessibilidade também como fator promotor do evento
estudado, abrangendo o ambito financeiro, digital e informativo. A educacao
financeira € uma forma de promocgao da acessibilidade nesse segmento do
mercado, que ocorre por meio da oferta de conteudos gratuitos com
explicagdes sobre ativos e o mercado financeiro no geral, principalmente nas
plataformas do Youtube e Spotify, além de ser ofertada pelas proprias
corretoras de investimento.

Outro fator relevante para tornar os investimentos uma atividade mais acessivel
foi a digitalizagdo das operagdes bancarias juntamente com a reducédo da
burocracia das atividades requeridas para efetuar a compra e venda de ativos
na bolsa. Um exemplo disso € a possibilidade de operar no Home Broker no
préprio smartphone ou computador. Frente ao aumento da competitividade no
mercado com o crescimento dos bancos digitais, a redugdo das taxas de
corretagem foi um estimulo financeiro relevante para promover a acessibilidade
no mercado.

5. Conclusao

Assim, a partir do estudo, concluimos que o crescimento da participacdo de
pessoas fisicas na bolsa de valores brasileira € um evento estimulado por
fatores comportamentais e financeiros que afetam diretamente o investidor. No
ambito financeiro identificamos a possibilidade de aumento do patriménio frente
a analise de risco e retorno, bem como a acessibilidade financeira traduzida por
meio de menores taxas de corretagem e custos para adquirir novos
conhecimentos sobre o mercado financeiro. J& na frente comportamental,
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vemos a confianga do investidor como fator decisivo para inicio dos
investimentos e exposi¢cao aos riscos de volatilidade do mercado.
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